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Politica de Alocagdo e Selecdo de Investimentos da MAR

MAR Asset Management Gestora de Recursos Ltda.




Objetivo da Politica

Estabelecer um conjunto de regras e principios a
serem adotadas pela MAR Asset Management
Gestora de Recursos Ltda. (“MAR”) na decisdo
de investimento da carteira dos fundos de
investimento dos quais exerca a gestao
(“Fundos”) e na atividade de gestdo de recursos,
em geral a ser prestada pela MAR.
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A quem se aplica?

Esta Politica de Alocagao e Selegao de
Investimentos da MAR (“Politica”) se aplica a
area de gestao de recursos, area de risco e ao
departamento juridico e compliance (doravante
designados como “Colaborador(es)”), que
devera ter conhecimento das estratégias
utilizadas e poderd acompanhar se estdo sendo
cumpridas na execugao.
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|.  Introducao

Na conducdo da gestdo de recursos de terceiros, a MAR atua com diligéncia e dedicacdo
com o intuito de estabelecer um processo de tomada de decisdo robusto, organizado e
simples, tornando possivel que todas as decisdes sejam embasadas nos procedimentos
incluidos nesse processo, sempre em conformidade com os normativos dos &rgdos
reguladores e autorreguladores.

Dentre os principios que norteiam tal processo, destacam-se:

e Transparéncia na atuagao da area de gestao de recursos com o compartilhamento
interno da estratégia de investimentos entre os Colaboradores e dos quesitos
levados em consideracao para tal tomada de decisao.

e A ética e legalidade também serao levadas em consideragao em conformidade com
o previsto na Politica de Prevengdo ao Insider Trading e Praticas Nao Equitativas de
Mercado da MAR, devendo todas as decisdes de investimento serem tomadas com
o cuidado e respeito as condutas e principios presentes em tal politica e as normas
juridicas ali referenciadas.

e Diligéncia e cautela considerando os interesses dos cotistas dos fundos com
decisGes bem fundamentadas e analisadas.

e Atuacdo conjunta do gestor que originou a ideia de investimento com o Comité de
Investimentos que sera responsavel por realizar a analise independente e externa
da estratégia, contribuindo com ideias e raciocinios diferentes.

e Alinhamento das decisGes de investimento com as politicas internas da MAR,
principalmente com as métricas e limites de risco utilizados, fazendo com que esta
Politica seja diretamente analisada em conjunto com a Politica de Gestdo de Riscos
da MAR.

e Respeito a opinido das decisbes e deliberagcbes do Comité de Investimentos,
devendo a estratégia de investimentos ser abandonada caso os demais membros de
tal Comité assim entendam ou caso restem duvidas sobre a expectativa de
rentabilidade de tal ativo a ser investido.
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Analise ASG — ambientais, sociais e de governancga corporativa:

Principalmente na analise relacionada a valores mobilidrios de companhias abertas,
as areas de gestdo de recursos de terceiros e de Compliance realizam a pesquisa de
temas ASG.

Sob a ética da governanga corporativa, tal tema é central para formagao das nossas
teses de investimento. A governanga corporativa revela que tipo de alinhamento a
empresa promove entre seus executivos, seu Conselho de Administracao e seus
acionistas minoritarios. Através desse entendimento temos melhor visibilidade de
como uma empresa se comportard ao longo dos anos.

Adicionalmente, os aspectos ambientais e sociais sao verificados através de um filtro
negativo com a possivel exclusao de investimentos caso os critérios da area de
gestdao ndo sejam atingidos.

Tal andlise é feita por meio de diversos fatores, dentre os quais:

(i) Pela checagem de eventuais riscos processuais e regulatérios decorrentes
tanto da realizacdao normal das atividades da empresa-alvo, como riscos de
desastres ambientais (como na exploracao de minério, producdo de tabaco,
etc.);

(ii) Por uma analise de background check para verificar a pré-existéncia de
processos civeis ou regulatdrios envolvendo os temas acima citados; e

(iii)  Analise dos riscos e fatores sociais, especialmente realizada pela area de
Compliance, envolvendo a pesquisa para checar a existéncia de eventuais
processos envolvendo atos, tanto da empresa (por ex.: trabalho infantil,
segregacdo racial, dentre outros), quanto da alta administracdo (por ex.:
abuso sexual, apostas, corrupgao, etc.).
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Il. Estudo e Analise Prévia de Companhias

No caso de alocagdes relevantes do fundo de investimento gerido pela Mar, a area de
gestao de recursos devera realizar uma checagem da companhia a ser investida e de todos
os seus membros da administracdo, verificando antecedentes, histdrico profissional,
experiéncia, processos judiciais, dentre outros fatores.

As informacdes obtidas por tal checagem deverdo ser levadas em consideracdo na analise
e valuation da companhia, sendo obrigagao da area de gestao reduzir o valor estimado para
os valores mobilidrios da companhia caso a mesma ou 0s seus executivos possuam
condenagao por crimes de corrupgao e lavagem de dinheiro.

Caso no estudo de caso fique constatada alguma irregularidade grave, processo em
andamento ou as condenagdes sejam muito relevantes, a drea de gestdao devera levar o
caso para analise do Chief Compliance Officer que deverd analisar juridicamente o caso e
emitir parecer independente sobre tais assuntos, sendo possivel que a recomendagao seja
de “ndo investir” no papel, decisdo que devera ser levada em consideracdo e a companhia
ndo podera constar no portfolio do fundo.

Devera o Comité de FEtica ficar ciente sobre os motivos de tal restricio e dos critérios
utilizados pela drea de Compliance para a analise - devendo a drea de Compliance manter
controle atualizado com tais informacgGes para eventual consulta posterior.

De tal forma, a depender da gravidade e relevancia do caso, a area de Compliance também
serd levada em consideragao no processo de alocagado e selegao de investimentos da MAR.
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lll. Alocacao com Contrapartes

Conforme disposto na Politica de Praticas de Conheca o seu Cliente, Cadastro, PLD e CFT da
MAR (“Politica de KYC”), a drea de Compliance serd responsavel por analisar as contrapartes
da MAR, como corretoras de titulos e valores mobilidrios e prestadores de servigos
financeiros, em diversos aspectos, como o background dos Diretores e sdcios, processos
criminais envolvendo a sociedade e seus Diretores e socios, dentre outros procedimentos,
com o intuito de prevenir a lavagem de dinheiro e o financiamento ao terrorismo, além das
informacgdes ja disponiveis na Anbima.

De tal forma, a area de Compliance também serd levada em consideracdo no processo de
alocacdo de ordens da MAR e terd a capacidade de vetar, considerando alguma ocorréncia
ou informacdo sobre a contraparte que entenda ser impeditiva para que a MAR tenha
qualquer tipo de relacionamento, ficando o Comité de Etica ciente sobre os motivos de tal
suspensao e dos critérios utilizados pela drea de Compliance para a analise - devendo a area
de Compliance manter tabela atualizada com tais informagdes para eventual consulta
posterior.
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V. Critérios

Em relagdao aos Fundos, a area de gestao de recursos também deverd levar em consideragao
na decisao de investimento as informagdes constantes no regulamento e na lamina do
Fundo sobre o tipo de investimento, prazo do fundo, risco, limite de exposi¢ao do
patriménio liquido, limites por modalidade de ativo financeiro, e percentual de
alavancagem em operacoes.

Adicionalmente, o fundo também terd os seguintes limites institucionais que deverao ser
respeitados na alocagao de investimentos:

e Juros: exposicdo maxima de 12,5 x PL no equivalente a 1 ano.
e Cambio: alocagOes oportunisticas com exposicdo maxima a 0,75 PL do Fundo.
e Tamanho maximo de posi¢ao por empresas de até 15% do Fundo a custo.

Cumpre ressaltar, que a MAR possui somente 01 (uma) estratégia MASTER, qual seja, o Mar
Absoluto, sob sua gestdo, sem qualquer perspectiva, para o momento, de ampliar tal
numero. Desta forma, a selecdo e alocacdo entre fundos de investimento ndo ocorre no dia-
a-dia.

Caso a MAR comece a operar com carteira administrada, esta Politica deverd ser revisada
na sua integralidade, passando o processo de decisdo, selecdo e alocacdo de investimentos
a ser baseado no processo de suitability dos clientes, o qual devera constar a analise do
patrimdnio, nivel de risco aceitdvel, dentre outros fatores, em conformidade com a Politica
para Analise do Perfil do Investidor da MAR, objetivando aproveitar as oscilagdes do
mercado e diluir o risco nos periodos de baixa.
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V. Processo/Estratégia de Investimento:

O processo de investimento da MAR é focado em certas premissas com o intuito de
maximizar o rendimento do MAR Absoluto:

e Foco em performance absoluta;

® Book Unico concentrado e com gestdo compartilhada;

e Geragao de alfa proveniente de stock picking e temas macro;

* Poucos temas e agnostico ao prazo de investimento com baixo turnover da carteira;
e

e Busca por sinergia entre as diferentes classes de ativos para a construcdo do
portfolio e gestdo de risco.

O processo de formacado do book de investimentos do MAR Absoluto leva em consideracao
a combinagdo de estratégioas de investimento focadas em Macro/Renda Fixa e de
investimentos em agdes objetivando:

A combinagdo dessas escolas aumenta o espectro para identificagdo de boas

oportunidades;

e Andlise de risco fatorial entre as diferentes classes de ativos gera melhor
administracdo de risco;

¢ Independente da classe de ativos, as melhores oportunidades terdo o maior peso
no portfdlio; e

e Caréncia de fundos com construcdo de portfolio usando temas macros e

microeconémicos em um book unico.

Realizamos o mapeamento macroecondbmico do ciclo para identificar teses de
investimento, definir as alocacbes do fundo e o apetite a risco do fundo. Apds identificar o
sinal, buscamos os temas com histdrias assimétricas com absoluta honestidade intelectual
entre a equipe para melhor andlise das mudancas de assimetria de cada tese.

As teses que formam o risco do portfdlio podem ser macro ou de empresas especificas e a
decisdao de investimento ocorre através da analise das melhores assimetrias disponiveis.

Por fim, realizamos o acompanhamento, revisdo e correcdo dos temas, teses e posicoes
ocorre durante todo o periodo do investimento
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VI. Analise de Ativos Especificos:

Em primeiro lugar, cumpre ressaltar que a MAR ndo possui area de research sendo as
pesquisas realizadas diretamente pela area de gestdo de recursos.

Em tal analise, os funciondrios da area de gestdo de recursos levam em consideracdo,
principalmente, os seguintes fatores:

e Avaliagdo aprofundada dos ativos antes das decisdes de investimento, incluindo
avaliacdo financeira com as informacGes publicas disponiveis (elaborando, por
exemplo, um valuation com base em projecdo de fluxo de caixa, analise de crédito,
due diligence, histérico da gestdo, controladores, grupo econémico, alavancagem
financeira, etc.), discussdo de aspectos adicionais relevantes, estudo preliminar de
impacto, verificagdo de demais concorrentes do mercado, dentre diversos outros
fatores especificos para cada caso.

e Andlise do cendrio macroeconémico, politicas publicas internas e externas,
expectativas cambiais, dentre outras.

e Acompanhamento do desempenho dos demais ativos dos Fundos, indicadores e
analises dos resultados dos ativos que compdem os Fundos, discussGes ocorridas no
Comité de Investimento.

As analises acima feitas pela equipe de gestdao dispensam, em virtude da dinamica inerente
a atividade, registro fisico documental.

Adicionalmente, ap6s a analise acima descrita, caso o tema seja relevante e seja uma
mudanca da estratégia de investimento ou na classe dos ativos investidos, o Diretor
Presidente/Chief Investment Officer poderd levar o tema a consideragdo do Comité de
Investimentos, o qual objetiva reunir os membros séniores da MAR principalmente da area
de gestdo com carater consultivo e deliberativo, assessorando a decisdo de tal area em
relacdo aos ativos em que serdo investidos os recursos de terceiros e a estratégia de
investimento dos fundos geridos pela MAR.

Assim, as particularidades de aprovagao do Comité de Investimentos deverdo seguir os
procedimentos descritos no Regimento Interno do Comité de Investimentos da MAR.
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Caso o investimento ndo seja qualificado como relevante, uma mudanca estratégia de
investimento ou na classe dos ativos investidos, o Diretor Presidente/Chief Investment
Officer podera, levando em consideracdo todos os limites e critérios listados no item Ill.
Critérios desta Politica, decidir pela aprovacdo e pelo prosseguimento no investimento.

O desinvestimento de um ativo, por outro lado, ocorre quando se verifica, na atualizacdo e
revisdao das projecdes elaboradas pela area de gestao de recursos, que o retorno esperado
para o investimento ja ocorreu conforme preciso ou, em razao de outros fatores, ndo é
compativel com o risco ou com a estratégia do fundo de investimento.
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VII. Ativos no Exterior

Em relagao ao investimento de ativos no exterior, a MAR devera seguir as orientagdes
dispostas na Instrugdo CVM n2 555 de 17 de dezembro de 2014 (“ICVM 555”),
especialmente as regras contidas na Segao Il — Ativos Financeiros no Exterior e no Anexo
101 da mesma ICVM 555.

Para a aquisicdao de ativos no exterior, a area de Compliance e de gestdo de recursos
deverdo seguir as regras e orientagdes contidas nesta Politica, respeitando o processo de

due diligence estabelecidos.

Adicionalmente, os limites de exposicdo dos fundos geridos pela MAR também deverdo ser
considerados em relacao a cada tipo de ativo.

Os ativos financeiros no exterior devem observar, ao menos, uma das seguintes condicées:

| — ser registrados em sistema de registro, objeto de escrituracao de ativos, objeto
de custddia ou objeto de depdsito central, em todos os casos, por instituicdes
devidamente autorizados em seus paises de origem e supervisionados por
autoridade local reconhecida; ou

Il — ter sua existéncia diligentemente verificada pelo administrador ou pelo
custodiante do fundo, conforme definido em regulamento, e desde que tais ativos
sejam escriturados ou custodiados, em ambos os casos, por entidade devidamente
autorizada para o exercicio da atividade por autoridade de paises signatarios do
Tratado de Assungao ou em outras jurisdigdes, desde que, neste ultimo caso, seja
supervisionada por autoridade local reconhecida.

Caso sejam realizadas operacdes de derivativos, as operacdes devem observar ao menos
uma das seguintes regras, conforme disposto na ICVM 555:

| — sejam registradas em sistemas de registro, objeto de escrituracdao, objeto de
custddia ou registradas em sistema de liquidacdo financeira, em todos os casos, por
sistemas devidamente autorizados em seus paises de origem e supervisionados por
autoridade local reconhecida;

Il — sejam informadas as autoridades locais;

[l — sejam negociadas em bolsas, plataformas eletronicas ou liquidadas por meio de
contraparte central; ou

IV — tenham, como contraparte, instituicao financeira ou entidades a ela filiada e
aderente as regras do Acordo da Basiléia, classificada como de baixo risco de crédito,
na avaliacdo do gestor, e que seja supervisionada por autoridade local reconhecida.

12

Data de Atualizacdo: 20/01/2021



\ Clicksign

Caso o fundo deseje investir em fundo ou veiculo de investimento localizado no exterior
gerido por terceiro, a area de gestdo de recursos, juntamente com a area de Compliance e
de risco, deverao garantir as seguintes condigoes:

a) seja constituido, regulado e supervisionado por autoridade local reconhecida;

b) possua o valor da cota calculado a cada resgate ou investimento e, no minimo, a
cada 30 (trinta) dias;

c) possua administrador, gestor, custodiante ou prestadores de servigos que
desempenhem fungdes equivalentes capacitados, experientes, de boa reputagado e
devidamente autorizados a exercer suas func¢des pela CVM ou por autoridade local
reconhecida;

d) possua custodiante supervisionado por autoridade local reconhecida;

e) tenha suas demonstragbes financeiras auditadas por empresa de auditoria
independente; e

f) possua politica de controle de riscos e limites de alavancagem compativeis com a
politica do fundo investidor.

Caso a gestdo e/ou as estratégias de investimento do fundo a ser investido possua influéncia
direta ou indireta da area de gestdo de recursos da MAR, certas condi¢cGes deverdo ser
respeitadas pela area de gestdo da MAR:

| — detalhar os ativos integrantes das carteiras dos fundos investidos no
demonstrativo mensal de composicdo e diversificacdo da carteira, na mesma
periodicidade e em conjunto com a divulgacdo das posicdes mantidas pelas
respectivas carteiras em ativos financeiros negociados no Brasil, nos termos da ICVM
555;

Il — os fundos ou outros veiculos de investimento investidos no exterior sé podem
realizar operacdes com derivativos que observem o disposto na ICVM 555; e

lll — para fins de controle de limites de alavancagem, a exposicdo da carteira do
fundo local deve ser consolidada com a do fundo ou veiculo de investimento no
exterior, considerando o valor das margens exigidas em operagdes com garantia
somada a margem potencial de operacdes de derivativos sem garantia, observado
que o calculo da margem potencial de operagdes de derivativos sem garantia deve
ser realizado pelo administrador, diretamente ou por meio do gestor, e ndao pode
ser compensado com as margens das operagdes com garantia.
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VIIl.Consideracdes Finais

A atualizagdo desta Politica serd realizada pelo Chief Compliance Officer dentro de um
periodo de tempo razoavel, logo apds ocorram mudangas na regulamentagdo aplicavel ou
qguando julgar apropriado. A versdo atualizada serd divulgada a todos os Colaboradores.

\ Clicksign 14
Data de Atualizacdo: 20/01/2021



. . Datas e horarios em GMT -03:00 Brasilia
@ CIICkSIQn Log Log gerado em 29 de junho de 2021. Versao v1.3.1.

MAR Asset_Poliltica de AlocacOalo e Selecdalo de Investimentos_v1.3.pdf
Documento nimero #204a5f65-25ed-4f4f-9dbd-661cbf7b545e

Assinaturas

Igor Borde Gomes Galvao
Assinou como validador

Log

29 jun 2021, 15:55:28 Operador com email igalvao@marasset.com.br na Conta fc8fc3e5-171b-40d8-9864-
b4ab781884a9 criou este documento nimero 204a5f65-25ed-4f4f-9dbd-661cbf7b545e. Data
limite para assinatura do documento: 29 de julho de 2021 (15:01). Finalizagao automatica apods a
Ultima assinatura: habilitada. Idioma: Portugués brasileiro.

29 jun 2021, 15:57:34 Operador com email igalvao@marasset.com.br na Conta fc8fc3e5-171b-40d8-9864-
b4ab781884a9 adicionou a Lista de Assinatura:
igalvao@marasset.com.br, para assinar como validador, com os pontos de autenticacdo: email
(via token); Nome Completo; CPF; endereco de IP. Dados informados pelo Operador para
validacdo do signatario: nome completo Igor Borde Gomes Galvao e CPF 129.214.867-50.

29 jun 2021, 15:57:44 Operador com email igalvao@marasset.com.br na Conta fc8fc3e5-171b-40d8-9864-
b4ab781884a9 alterou o processo de assinatura. Data limite para assinatura do documento: 29
de julho de 2021 (15:01).

29 jun 2021, 16:02:37 Igor Borde Gomes Galvado assinou como validador. Pontos de autenticagdo: email
igalvao@marasset.com.br (via token). CPF informado: 129.214.867-50. IP: 179.218.29.83.
Componente de assinatura versao 1.120.3 disponibilizado em https://app.clicksign.com.

29 jun 2021, 16:02:37 Processo de assinatura finalizado automaticamente. Motivo: finalizacdo automatica apés a
Ultima assinatura habilitada. Processo de assinatura concluido para o documento nimero
204a5f65-25ed-4f4f-9dbd-661cbf7b545e.

Hash do documento original (SHA256): 89f3f7e53cf2181a64876c0fa7fd2a5068cabf3014c2b7f699b5d0070913908¢

Este Log é exclusivo ao, e deve ser considerado parte do, documento nimero 204a5f65-25ed-4f4f-9dbd-661cbf7b545e, com os efeitos
prescritos nos Termos de Uso da Clicksign disponivel em www.clicksign.com.

{®Clicksign Log  204asf65-25ed-474f-9dbd-661chf7b54se Pagina 1 de



		2021-06-29T19:02:40+0000
	São Paulo, SP
	Clicksign
	Signature




